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Makro ve Sektorel Goriinim

2025 yilinin ilk yarisinda, 6zellikle ikinci ceyreginde kiiresel
celik piyasasinda dikkat c¢eken gelismelerden biri, Cin
kaynakli olarak koklasabilir kémur fiyatlarinda gorilen
kisa vadeli pozitif beklenti oldu. Bu gelisme, hammadde
maliyetleri acgisindan sektor geneline yukari yonla bir
baski olusturabilir. Tirkiye 6zelinde ise gelik tGretimi, 2024
yilinin ayni dénemine kiyasla artis gostererek 20,4 milyon
tondan 20,8 milyon tona vyilkseldi. Ancak bu Uretim
artisina karsin, celik tiketimi 19,1 milyon tondan 18,6
milyon tona gerileyerek i¢ talepte bir daralma sinyali
verdi. Ote yandan ihracat tarafinda 6,5 milyon tondan 7,7
milyon tona bir artis kaydedilirken, ithalat da 8,2 milyon

tondan 9,3 milyon tona yukseldi.
2025/6 Finansal Sonuglar

Eregli Demir ve Celik Fabrikalari (Erdemir), 2025 yilinin
ikinci ceyreginde ceyreklik bazda 41,4 milyar TL satis geliri
elde etti. 2025’in ilk yarisinda ise toplam 94,95 milyar
TUlik satis geliri Ureten sirket, gectigimiz yilin ayni
dénemine gore %5 oraninda daralma yasarken, bir dnceki

ceyrege kiyasla %23’luk bir gerileme kaydetti.

Satislarin kirllimina bakildiginda, yurti¢ci pazarda gegen
yilin ayni dénemine gore %12,8 oraninda bir dlsls
gorilirken, yurtdisi pazarda ise %27,5 oraninda bir artis
kaydedildi. Ton bazinda ise 1 Ocak — 30 Haziran
déneminde toplam 3,3 milyon ton yassi mamul satisi
gerceklestirilmis olup, bunun 2,4 milyon tonu vyurticine
yapimistir. Ayni donemde uzun mamul satislari toplamda
367 bin ton olurken, bunun 344 bin tonu yurtigi
satislardan olusmustur. ihracatin toplam satislar icindeki
payl %25’e yikselerek, bir oOnceki ¢eyrekteki %22,2

seviyesinin Uzerine ¢gikmistir.
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Hasilat - Milyon TL 94.958 53.545 100.218
Hasilat Buyumesi - % -5% 8% 58%
Brit Kar - Milyon TL 7.668 3.801 13.266
Brut Kar Blyumesi - % -42% -46% 179%
FAVOK - Milyon TL 8.261 4.127 13.905
FAVOK Buyimesi - % -41 -45 167
Net Kar - Milyon TL 1.732,94 426,39 9.987
Net Kar Buyiumesi - % -83 -92 0
F/K (x) 35,70 18,98 10,40
FD/FAVOK (x) 15,41 12,08 9,66
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Brit kar tarafina bakildiginda, bir 6nceki ceyrege paralel olarak 3,8 milyar TL brit kar elde
edilmis, briat kar marji ise 2,25 puanlik artisla %9,35 seviyesine ulasmistir. Ancak, gectigimiz

yilin ayni dénemine kiyasla brit karda %42 oraninda bir diislis s6z konusudur.

FAVOK tarafinda ise 2025 yilinin ilk 6 ayinda toplam 8,1 milyar TL FAVOK elde edilmistir. Bu
rakam, gecen yilin ayni donemine kiyasla %41’lik bir dislse isaret etmektedir. Ancak, 2.
ceyrek O6zelinde bakildiginda, bir énceki ceyrege goére %25 artisla 4,5 milyar TL FAVOK
tretilmis, bu artisa paralel olarak ceyreklik FAVOK marji da 2,25 puan artarak %10 seviyesine
yaklasmistir. Buna ragmen, kapasite kullanim oranlarindaki diisiis devam etmektedir (Sivi ¢celik
%78, ham celik %77).

Karlihk tarafinda ise sirket, 2025 yilinin ikinci ceyreginde beklentilerin bir miktar Gzerinde, 1,3
milyar TL net kar elde etmistir. Her ne kadar bir dnceki ceyrekte yasanan baskinin kismen
ortadan kalktigi gozlemlense de, gecen yilin ayni dénemine gore net karda %83’lik bir

gerileme s6z konusudur.
Operasyonel Veriler

Uretim ve satis tarafinda da diisiis egilimi gézlendi. Sivi celik tretimi 4.542 bin tondan 3.752
bin tona gerilerken, toplam satis hacmi ise 3.935 bin tondan 3.671 bin tona diistli. 2025 yilinin

ilk yarisinda toplam 3,6 milyon ton lretim gerceklestirilirken, 3,7 milyon ton satis yapildi.
Yurt igi Satislarin Dagilimi

Yurt igi satislarin dagilimina bakildiginda, satigslarin %43’lik kismi boru ve profil haddeleme
sektoriine, %23’G dagitim kanallarina, %20’si genel imalat sanayine ve %14’0 ise otomotiv
sektorine yonelik olarak gerceklesti. Bu kompozisyon, sirketin satislarinin blylik oranda

sanayi Uretimi ve insaatla iliskili alt sektorlere odaklandigini gosteriyor.
Finansal Yapi ve Yatirnnmlar

2025/6 itibariyla sirketin finansal borglari 3.366 milyon dolar seviyesindedir. Bu rakam, 2024
sonundaki 3,406 milyon dolara kiyasla hafif bir diislis gdsterse de ayni donemde kaldirag orani
2,85x’ten 2,98x’e ylkselmistir. Sirketin yatirnm harcamalari ise 2024 yili genelinde 1.071
milyon dolar seviyesinde gerceklesmisken, 2025’in ilk yarisinda 521 milyon dolara ulasmistir.
Net bor¢/FAVOK orani 2024'te 2,85x iken, 2025'in ilk yarisinda 2,98x'e cikmistir.
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Surdiriilebilirlik Hedefleri

Sirket, strdurulebilirlik politikasi kapsaminda cevresel etkilerini azaltma hedeflerini net
bicimde ortaya koymustur. Buna gore, kapsam 1 ve 2 toplam emisyonlarini 2023’e kiyasla %25
azaltmayi, 2040 yilina kadar bu azaltimi %40’a ¢ikarmayi ve 2050 yili itibariyla net sifir
emisyona ulasmayi hedeflemektedir. Bu hedefler dogrultusunda atilacak adimlar, hem uzun

vadeli cevresel uyum hem de kurumsal itibari koruma agisindan kritik 6neme sahiptir.
Genel Degerlendirme

2025 yilinin ilk yarisinda Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S, hem i¢ pazardaki talep
daralmasi hem de operasyonel karliliktaki zayiflama nedeniyle finansal anlamda baski altinda
kaldi. Satis gelirlerindeki %20’lik diisiis, FAVOK marjindaki gerileme ve net karin 316 milyon
dolardan 46 milyon dolara diismesi, faaliyetlerin karhlik agisindan zorlayici bir doneme isaret
etti. Uretim ve satis hacmindeki gerileme ile birlikte borgluluk oranindaki artis da dikkat
cekerken, yatirim harcamalarinin devam etmesi uzun vadeli kapasite artirimi agisindan olumlu
degerlendirilebilir. Sektordeki rekabetin yliksek, i¢c talebin ise zayif seyrettigi bir ortamda
sirketin ihracat tarafindaki artis egilimini sirdirmesi ve sirdurilebilirlik hedeflerini
uygulamada somut adimlar atmasi, 6nimuzdeki doénem igin yakindan izlenmesi gereken

alanlar olarak 6ne cikiyor.
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YASAL UYARI

Burada yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirli§ine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB
Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel
anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde
herhangi bir sekilde taahh(it veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hic
bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz
bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne
sekil ve surette olursa olsun UglncU kisilerinugrayabilecegi her tirll zararlardan dolayi ALB Yatirim
Menkul Degerler AS.sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kkisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiritercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis
olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi
bir yatirim aracinialma veya satma ydninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir.
Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlariile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacag! gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan
kurum calisanlari ile ALB Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
rapordaki her turlG ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢clncU kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirim Menkul Degerler ASS. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler

belli bir gelirin saglanmasina ydnelik olarak verilmemektedir.
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